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Inquietudes en Plan de Sostenibilidad

Estimados señores,
A continuación presento tres inquietudes (observaciones) para su consideración
 
Formulario FSE-AF-006
Este es un esquema de FLUJO DE CAJA, necesario para calcular el valor actual neto del proyecto, según lo
estipula el instructivo IN-DEAR-03, página 5/23, último párrafo del artículo 3.8.

1. El formulario carece de espacio para consignar los siguientes elementos, indispensables para el cálculo
de los flujos de efectivo futuros:
Un renglón por debajo de la utilidad neta para registrar allí la depreciación y amortización. Estos
gastos que no implican egreso de efectivo, sirven como gastos deducibles para establecer la utilidad
antes del 15% de participación laboral y el ingreso gravable del cual se deducirá el impuesto a la
renta causado. Una vez calculada la utilidad neta, interesa llegar al flujo de caja, por ello es necesario
volver a sumar los gastos que no egresan efectivo como los mencionados;

2. El formulario incluye los renglones de saldo inicial y de flujo acumulado, conceptos que no deben ser
considerados, pues no son necesarios para el cálculo del valor actual neto del proyecto;

3. Para propósito de flujo de caja, tanto la participación del 15% de utilidades a trabajadores, como el
impuesto a la renta, se calculan en el año del ejercicio de resultados, pero se pagan en el siguiente.

Atentamente,
 
FABIÁN PROAÑO NAVARRETE, MBA
 
Asesor financiero
FMZARACAY RADIO ZARACAY C.A.
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